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JUNHO

O més de junho foi marcado pela reabertura gradual de diversas economias, com o cenario externo mostrando-
se mais favoravel diante das expectativas com o desenvolvimento de vacinas contra a COVID-19 e com novos estimulos
econdémicos. Os mercados responderam positivamente as noticias de pesquisas em fases avangadas para produgdo de
vacina contra a Covid-19 e, apesar da volatilidade no periodo, as principais bolsas de valores encerraram o més em alta.
Em contraponto, o baixo nivel de atividade econdmica e as restri¢des de liquidez financeira permaneceram como fontes
relevantes de incerteza. Nesse cendrio, o CDS* de 5 anos do Brasil registrou reducdo de 9,7%, atingindo 257 pontos ao
final do més. No mercado de juros, a curva de contratos futuros local operou com menor volatilidade comparada ao més
de maio e apresentou redugao de nivel, com os vencimentos mais curtos refletindo a percepg¢ao de inflagdo bem ancorada
e o corte na taxa Selic. Os vértices mais longos, por sua vez, beneficiaram-se especialmente do cendrio externo favoravel.

Grafico 1 — CDS por Paises Grafico 2 — Curva de Juros Futuros
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Tal conjuntura permitiu ao Tesouro realizar sua primeira operagao no mercado externo em 2020 e emitir, no
mercado doméstico, volumes mais elevados do que em meses anteriores. As emissdes do més totalizaram RS 118,8
bilhdes e os resgates, RS 4,0 bilhdes, resultando em uma emissdo liquida de RS 114,8 bilhdes. Nas emissbes, destaque
para a venda de titulos prefixados (61,8% do total) e de flutuantes (24,3% do total). No ano, o resgate liquido acumulado
na DPMFi até junho foi de RS 65,5 bilhdes.

As emissoes do Tesouro Nacional em junho favoreceram os titulos prefixados mais curtos e os de taxa flutuante,
dada atual preferéncia dos investidores por ativos menos arriscados e mais liquidos no mercado doméstico de titulos
publicos?. Nos leildes de prefixados foram emitidos RS 62,4 bilhdes, com destaque para os vencimentos de outubro de

L O Credit Default Swap — CDS é um contrato de swap que remunera o investidor quando ocorre default da instituicdo especificada
no contrato. Logo, o CDS esta relacionado com a probabilidade de uma institui¢do ou pais cumprir com suas obrigacGes.

2 As anélises e acompanhamentos das estatisticas de Divida Publica Federal (DPF) divulgados pela STN referem-se a8 DPF em poder do
publico, também chamada de divida em mercado. Ou seja, os titulos emitidos para o BCB ndo estdo na DPF em mercado. As relagdes
entre os conceitos da DPF podem ser sumarizadas da seguinte forma: DPF = Divida Publica Mobilidria Federal Interna (DPMFi) + Divida
Publica Federal Externa (DPFe). A DPMFi = DMPFi (mercado) + DPMFi (BCB). A Divida Publica Federal Externa (DPFe) = Divida Publica
Mobilidria Externa + Divida Publica Contratual Externa. A DPF em mercado = DPMFi (em mercado) + DPFe.



2020 e janeiro de 2024, enquanto para taxa flutuante foram emitidos RS 23,6 bilhdes, com destaque para o vencimento
de margo 2026.

Tabela — Taxas Médias das Emissoes da DPMFi em Leildes Tradicionais por Benchmark — % a.a. — Junho

in LTN 24 LTN 48 NTN-F 10 NTN-B 5 NTN-B 40
Data do Leildo 2 %
meses meses anos anos anos

ANBIMA 29/12/17 7,92% 9,05% 9,69% 4,66% 5,43%
ANBIMA 28/12/18 7,18% 8,37% 9,23% 4,23% 4,94%
ANBIMA 31/12/19 5,13% 6,04% 6,78% 2,25% 3,46%
ANBIMA 30/04/20 3,97% 5,88% 7,77% 2,85% 4,41%
ANBIMA 29/05/20 3,51% 5,34% 7,24% 2,26% 4,40%
04/06/20 3,43% 5,13% 7,06%

09/06/20 2,16% 4,13%
10/06/20 3,53% 5,22% 7,07%

18/06/20 3,47% 5,20% 7,09%

23/06/20 2,27% 4,32%
25/06/20 3,45% 5,28% 7,26%

ANBIMA 30/06/20 3,29% 5,11% 6,97% 2,07% 4,21%

*As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.

Fonte: STN
0 estoque da DPF, por sua vez, apresentou variacdo de RS 139,0 bilhdes em rela¢ido a maio, refletindo a emissio
liquida de R$ 114,8 bilhdes e a apropriagdo positiva de juros de RS 24,3 bilhdes. Houve pequena variagdo da participacio
de titulos atrelados ao cambio (5,4% para 5,8%) e do grupo atrelado a taxa flutuante (38,8% para 38,2%). O grupo dos
titulos prefixados apresentou aumento na participagio no estoque da DPF devido a emissdo liquida de RS 62,6 bilhdes em
junho.

Com relagdo aos detentores, o destaque do més de junho foi o aumento de 0,7 p.p. na participagao do grupo
InstituicOes Financeiras, alcangando 27,5% na DPMFi, enquanto o grupo Previdéncia reduziu a participagdo para 24,5%
em junho, comparado a 24,9% no més anterior. Os Fundos de Investimento e investidores N3ao Residentes
permaneceram com participa¢ao constante de 25,8% e 9,1%, respectivamente.

As estatisticas de custo médio seguiram mostrando niveis historicamente baixos. O custo médio das emissGes
em oferta publica da DPMFi acumulado em 12 meses atingiu 5,35% a.a., menor valor da série histérica. O custo médio do
estoque da DPF acumulado em 12 meses manteve-se relativamente estdvel, passando de 8,98% em maio para 9,04% a.a.
em junho.

Na estrutura de vencimentos da DPF houve elevagao do percentual vincendo em 12 meses (23,3%, ante 23,2%
de maio) e redugao do prazo médio da DPF (3,87 anos, ante 3,96 anos em maio).

No Programa Tesouro Direto os investimentos liquidos no més de junho totalizaram RS 330,1 milhdes, resultado
de vendas de RS 2,05 bilhdes e de resgates de RS 1,72 bilhdes. Além disso, o programa teve um aumento de mais de
396,7 mil novos investidores cadastrados. O titulo mais demandado pelos investidores foi o Tesouro Selic, que respondeu
por 50,0% do montante vendido.



JULHO

O més de julho continuou a mostrar um ambiente positivo para recupera¢do econémica, apesar da cautela diante
dos riscos associados a pandemia do COVID-19, especialmente diante da possibilidade da aceleracdo do contagio em
algumas regides dos Estados Unidos e do Brasil. Destaque para divulgacdo de um pacote de ajuda bilionario pelos paises
da Unido Europeia, que ajudou a reforgar as perspectivas com relagdo a recuperagdo da atividade econdmica.
Internamente, a énfase dada pelo governo a retomada da agenda de reformas e a diminui¢do da volatilidade cambial
ajudaram a melhorar o ambiente de negdcios. Estes elementos, em conjunto, contribuiram para reduzir a inclinagdo da

curvas de juros. Na mesma diregdo, o CDS de 5 anos do Brasil registrou queda de 12,9%, entre o fechamento do més de
junho e o dia 28 de julho, atingindo 224 pontos.
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